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Nesta primeira edigao do Boletim de Conjuntura Econdmica de
2025, elaborada pelo Corecon-PE, reforcamos a importancia
da analise conjuntural do Brasil, com énfase para o estado de
Pernambuco, dos principais indicadores econdmicos
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), que séo referentes as atividades de servigos, industria,
comércio, inflacdo e desemprego. Assim, optou-se em fazer
uma analise do primeiro trimestre para verificar o quanto a
economia pernambucana esta em consonancia com a trajetoria
da economia brasileira.

Portanto, as informacgdes levantadas da Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC),
Pesquisa Industrial Mensal (PIM), indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) e Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNAD Continua) para o primeiro
trimestre de 2025 mostram a “fotografia” da economia brasileira
e pernambucana. Assim, a analise desses dados contribui para
um melhor entendimento desses cenarios, com reflexdes que
podem auxiliar nos possiveis “ajustes” das politicas
econbmicas desenvolvidas em Pernambuco. Que tenham uma
boa leitura!

NIODVSNIN
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PESQUISA MENSAL DE SERVICOS (PMS)

Variacao positiva no primeiro trimestre de 2025 do setor de
servicos no Brasil nado foi observada no estado de Pernambuco

Poema Isis Andrade de Souza

presidencia@coreconpe.gov.br

Presidente do Corecon-PE e Professora Adjunta do Departamento de Economia da
Universidade Federal Rural de Pernambuco

A analise trimestral do setor de servicos € de extrema importancia para entender a
dinamica do PIB do Brasil e suas regides, por ser o principal setor econémico do pais.
Desta forma, ao se verificar os ultimos dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) sobre o desempenho do setor de servigos referentes ao
més de marco de 2025 para a economia brasileira e suas unidades da federacéao, e
encerramento do primeiro trimestre deste ano, constatou-se que a trajetoria positiva
observada para o Brasil ndo se configurou na economia pernambucana. Enquanto o pais
apresentou um crescimento de 0,3% do volume de servicos em margco, em relacdo ao
més de fevereiro, Pernambuco teve uma retragao significativa de 2,7% e foi o estado da
regidao Nordeste com o pior desempenho dos servigos em margo, seguido por Alagoas
(-2,1%), Paraiba (-1,6%) e Maranhdo (-0,6%). Os demais estados nordestinos
apresentaram crescimento das atividades de servico no més de marco, com destaque
para o Piaui (+1,9%), Bahia (+1,5%) e o Rio Grande do Norte (+1,5%). A Figura 1
contém a taxa de variacdo do setor de servigos para cada més do ano, em relagdo ao
més anterior, para o Brasil e as unidades da federagc&do da regido Nordeste, no primeiro
trimestre de 2025.
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Figura 1 — Variacao do volume do setor de servigos em relagdo ao més anterior
Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos — PMS/ IBGE (2025).
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Se comparada a variagao do volume do setor de servigos no més de margo de 2025 em
relacdo ao mesmo més em 2024, a economia brasileira teve uma alta do volume de
1,9%, enquanto a economia pernambucana teve uma piora de 4,7% e foi o estado da
regidao Nordeste com a maio retragao do setor de servicos no més de margo, seguido do
Piaui (-1,6%). Destaca-se, portanto, que Pernambuco divergiu fortemente dos demais
estados nordestinos que apresentaram variagdes positivas no setor de servicos no més
de margo, em relagdo ao mesmo més em 2024. Adiciona-se ainda, que apesar dessa
contragcdo, os meses de janeiro e fevereiro tiveram aumento no setor de servigos
pernambucano quando comprado mesmo periodo de 2024. Essas informacgdes estao
disponiveis na Figura 2, a seguir.
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Figura 2 — Variagao do volume do setor de servigos em relagao ao
mesmo més do ano anterior
Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos — PMS/ IBGE (2025).

Para entender o desempenho da produg¢ao do setor de servigos no primeiro trimestre de
2025 de forma mais sintética, foram analisadas as variagdes acumuladas neste periodo
para o Brasil e para os estados do Nordeste. Portanto, observou-se que a economia
brasileira teve uma alta de 2,4% do setor de servigos no primeiro trimestre deste ano, em
comparagao com o mesmo periodo de 2024, o que mostra um sinal de crescimento
econdmico consistente, porém, essa trajetéria nao foi observada no estado de
Pernambuco, que no acumulado teve uma leve retracdo de 0,4% dos servicos nesse
periodo, de forma semelhante ao observado no estado do Piaui (-0,3%). Salienta-se que
os demais estados do Nordeste estdo com taxas de crescimento elevadas acumuladas
neste primeiro semestre para o setor de servicos, com os maiores valores observados
no Rio Grande do Norte (+7,5%), Sergipe (+7%) e a Paraiba (5,5%), conforme a Figura
3.
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Figura 3 — Variagdao acumulada do volume do setor de servigos em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior
Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos — PMS/ IBGE (2025).

Por fim, ao verificar o volume das atividades do setor de servico e seu desempenho
agregado no primeiro trimestre na economia brasileira, destacou-se na economia
nacional o avanco do setor de transporte aéreo, com um aumento de 16% no primeiro
trimestre, em relagdo ao ano anterior, seguido dos Servigos de Tecnologia de Informagéo
e Comunicacgao (TIC), com 7,4%, e do setor de esgoto, gestdo de residuos, recuperagao
de materiais e descontaminag¢ao que variou 3,9%. Ja a economia pernambucana teve
um aumento no trimestre dos servigos de transportes, servigos auxiliares aos transportes
e correio de 4,5% e uma retragcdo acentuada dos servigos prestados as familias (-6,9%)
e dos servigos profissionais, administrativos e complementares (-5,8%).

Adicionalmente a analise de todos os segmentos do setor de servigos, destacou-se o
desempenho do volume das atividades turisticas no primeiro trimestre de 2025 em
relagdo ao mesmo periodo de 2024 uma vez que o segmento € muito importante para a
economia brasileira, nordestina e pernambucana. Portanto, ao verificar o desempenho do
Brasil no segmento neste primeiro trimestre, as atividades turisticas tiveram um
crescimento de 5,4% no territério nacional, enquanto o estado de Pernambuco teve uma
variacao de apenas 0,5% no mesmo periodo, que coincidiu com a taxa de crescimento
do més de margo em relacéo a fevereiro. Entre os estados nordestinos que fazem parte
desta pesquisa, a Bahia teve a melhor performance, com um crescimento acumulado de
8,9%, seguida do Ceara (+7,2) e do Rio Grande do Norte (+6,1%). Ja o estado de
Alagoas teve uma retracédo de 1,2% do setor de turismo, de acordo com a Pesquisa
Mensal de Servigos. A seguir, a Figura 4 contém essas taxas de variagao das atividades
turisticas.
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Figura 4 — Variagcao acumulada do volume das atividades turisticas no
primeiro trimestre de 2025 em relagao ao mesmo periodo do ano anterior
Fonte: Pesquisa Mensal de Servigcos — PMS/ IBGE (2025).
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PESQUISA MENSAL DE COMERCIO (PMC)

O setor de Comércio no 1° trimestre de 2025: Brasil e
Pernambuco

CONTEXTO GERAL DA PESQUISA



RESULTADOS AGREGADOS DO SETOR

A seguir apresentaremos os resultados de volume de vendas das atividades que
compdem o comércio varejista e varejista ampliado, ao longo dos ultimos meses para
todo o pais e Pernambuco. As séries de indicadores sdo ajustadas sazonalmente e
consideram fatores como efeito calendario, feriados especificos (Carnaval, Pascoa e
Corpus Christi) e a identificagdo de outliers (IBGE/ PMC, 2025).

As Figuras 1 e 2 trazem as informacdes para o Brasil e todas as 27 UFs pesquisadas.
Observa-se que em margo de 2025, para todo o pais, os setores de Comércio Varejista
(Figura 1) e o de Comércio Varejista Ampliado (Figura 2) apresentaram um crescimento
positivo de 1,20% e 1,10%, em relagao ao primeiro trimestre de 2024. Este desempenho
reflete o proprio crescimento do PIB brasileiro para o primeiro trimestre do ano, que teve
uma expansdo de 1,60% em relagcdo ao primeiro trimestre de 2024, segundo as
estimativas do Instituto Brasileiro de Economia (Ibre) da FGV (Fundacao Getulio Vargas)
(IBRE/FGV, 2025). As atividades de comércio fazem parte do setor de servigos, o qual
representa a maior parcela do PIB do pais, cerca de 60% a 70%.

Figura 1 — Volume de vendas do comércio varejista — variagao (%)
1° trimestre de 2025 (1)
Fonte: IBGE/ PMC, 2025
(1) Base: igual periodo do ano anterior

Dentre as UFs pesquisadas, o estado do Amapa foi o que mais cresceu no periodo
avaliado, apresentando um avango expressivo de 11,60% no setor de varejo e de 12%
no varejo ampliado. Ja o estado de Roraima sofreu a maior retragcdo neste primeiro
trimestre de 2025, para o setor de varejo, enquanto que para o varejo ampliado,
Maranhao teve a maior queda no periodo, uma retragéo de -4,60% para ambos 0s casos.
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Pernambuco demonstrou um desempenho ligeiramente abaixo da média nacional para o
comeércio varejista, tendo avangado apenas 1% no periodo de janeiro a margo de 2025
(Figura 1). No setor de varejo ampliado, o estado também apresentou um crescimento
modesto de 0,7%, performance inferior a média nacional (Figura 2). Comparativamente
aos demais estados do Nordeste, Pernambuco teve o 5° maior crescimento, em ambos
os setores do comeércio.

Figura 2 — Volume de vendas do comércio varejista ampliado — variagao (%)
1° trimestre de 2025 (1)
Fonte: IBGE/ PMC, 2025
(1) Base: igual periodo do ano anterior

RESULTADOS POR ATIVIDADES

As Tabelas 1 e 2 oferecem um panorama desagregado do setor de comércio, por grupos
de atividades. Considerando-se o primeiro de trimestre de 2025, o comércio brasileiro
teve um desempenho positivo em quase todas as atividades do setor, destacando-se os
maiores avangos nos segmentos de material de construgdo (6,30%); moveis e
eletrodoméstico (5,80%); partes e pegas de veiculos e motos (5,30%); tecidos, vestuarios
e calgados (4,00%). Nos ultimos 12 meses, o setor acumulou um crescimento de 3,10%,
apresentando uma ascensado positiva em quase todas as atividades do setor, com
excegdo do atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo (-8,20%);
das atividades de livros, jornais, revistas e papelaria (-5,90%) e de combustiveis e
lubrificantes (-1,00%) (vide Tabela 1).
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Ultimos 12

17 trim. 2025 e

COMERCIO VAREJ 1,20 3,10
Combustiveis e lubrificantes

Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo

Tecidos, vest. e calgades

Méveis e eletrodomésticos

Artigos farmacéuticos, med., ortop. E de perfumaria

Livros, jornais, rev. e papelaria
Equip. & mat. para escritdrio, infnrrn&liu & comunicagdo

Veiculos e motes, partes e pecas
Material de construgdo
Atacade Prod. Alimen., Beb. & Fumo

PERNAMBUCO Ultimos 12
1% trim. 2025 meses

COMERCIO VAREJISTA 1,00 340

Combustiveis e lubrificantes -4 B0 -2,00

Hiper, suparmercados, prods. alimenticios, babidas & fumo 070 430

Tecidos, vest. @ calgades 0,60 -5,30

Méveis e eletrodomésticos 12,00 12,10

Artigos farmacéuticos, med., ortop. E de perfumaria -0.60

Livros, jormais, rev. @ papelaria 4,20

Equip. @ mat. para escritério, informatica e comunicagiic -8,80

Qutros arts. da uso soal @ doméstico 4,30

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 0,70

Veiculos e motes, partes e pecas -3,00

Material de construgdo 4,80

Atacado Prod Alimen.,Beb. & Fumo 4,20
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PESQUISA INDUSTRIAL MENSAL (PIM)

de Pernambuco - Producao Fisica
Primeiro trimestre de 2025

Cézar Augusto Lins de Andrade

cezar.andrade@sistemafiepe.org.br

Conselheiro do Corecon-PE e Economista-Chefe da Federagao das Industrias do
Estado de Pernambuco.

VISAO GERAL

O primeiro trimestre de 2025 foi caracterizado por um cenario de elevada volatilidade na
producao industrial de Pernambuco, refletindo tanto condicionantes conjunturais de curto
prazo quanto desafios estruturais que impactam a dindmica produtiva local. Esse
ambiente adverso decorre de uma combinacdo de fatores internos e externos, que, de
forma simultanea, comprometeram a trajetoria de recuperagdo observada no segundo
semestre de 2024 e acentuaram as oscilagdes no desempenho do setor industrial no
inicio de 2025.

De acordo com os dados da Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica Regional
(PIM-PF), divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
Pernambuco apresentou retragbes expressivas nos trés primeiros meses do ano. Na
comparagao com os meses imediatamente anteriores, os resultados foram negativos em
janeiro (-22,3%), fevereiro (-21,3%) e margo (-22,6%). No agregado trimestral, a industria
pernambucana acumula uma queda de 20,8%, a maior entre os 17 locais pesquisados
no pais, refletindo a severidade da desaceleracao da atividade industrial local.

Esse desempenho desfavoravel é explicado, majoritariamente, pela paralisagao
temporaria da Refinaria Abreu e Lima (RNEST), decorrente das intervengdes
necessarias para a conclusdo das obras de modernizagdo e expansao do Trem 1, que
comprometeram significativamente a producdo do setor de fabricagcdo de coque,
produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis, com quedas acumuladas superiores a
89% no trimestre. A paralisacdo da refinaria, além de reduzir diretamente a oferta de
combustiveis e derivados, gerou efeitos indiretos na cadeia de suprimentos, impactando
diversos segmentos industriais que dependem desses insumos para suas atividades
produtivas.

Adicionalmente, o setor de fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto
veiculos automotores, apresentou uma retragdo expressiva, acumulando quedas
superiores a 62% no trimestre. Este desempenho reflete, em grande medida, a redugéo
das encomendas no segmento naval — particularmente na constru¢gao e manutencao de
embarcagdes —, associada a retracdo no mercado de bens de capital e a desaceleragao
de investimentos produtivos.
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Outro segmento que contribuiu negativamente para o desempenho trimestral foi o de
produtos de minerais ndo metalicos, fortemente vinculado as cadeias da construgdo civil
e da industria de transformacdo. Esse setor foi afetado pela elevagdo dos custos de
producgao, pela desaceleragao do setor imobiliario e por um ambiente macroeconémico
ainda marcado por restricdes financeiras, elevadas taxas de juros e menor propensao ao
investimento.

Por outro lado, € importante destacar que alguns setores conseguiram apresentar
desempenho relativamente mais resiliente ao longo do primeiro trimestre de 2025.
Setores como alimentos, bebidas, produtos quimicos e minerais ndo metalicos (em
alguns segmentos especificos) registraram taxas positivas de crescimento em
determinados meses, sustentadas pela demanda interna mais robusta, estabilidade
relativa dos custos e menor exposicdo as cadeias produtivas mais volateis ou
dependentes de insumos energéticos e combustiveis.

A tabela abaixo apresenta o desempenho setorial no acumulado do primeiro trimestre:

Setores Var (%)
Acumulado
do ano
Indlstria de transformacédo -20,8
3.10 Fabricagdo de produtos alimenticios 0,3
3.11 Fabricagédo de bebidas 4.1
3.17 Fabricagio de celulose, papel e produtos de papel 1,9
3.19 Fabricagdo de coque, de produtos derivados do petrélec e de biccombustiveis -89.8
3.20C Fabricagdo de outros produtos quimicos -3,2
3.22 Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico -8
3.23 Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos -7.2
3.24 Metalurgia -20,2
3.25 Fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -1,3
3.27 Fabricag8o de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 12,9
3.29 Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias 10
3.30 Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores -62,1

Tabela 1 — Desempenho (%) dos segmentos industriais em Pernambuco — 2025"
Fonte: IBGE / Producao Industrial Mensal — Producao Fisica — PIM-PE (2025).
'acumulado do ano em margo

ANALISE SETORIAL

Setores com Desempenho Negativo no Trimestre:

. Fabricacao de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis: queda
de 89,8% no trimestre. Principal impacto decorre da paralisagéo da Refinaria Abreu e
Lima em janeiro e fevereiro. A retomada parcial em margo ainda nao foi suficiente
para compensar o tombo acumulado.

/lll Observatorio Corecon-PE CONJUNTURAL | ANO 1 | NUMERO 1 | 2025



. Fabricacao de outros equipamentos de transporte (exceto veiculos
automotores): reducdo de 62,1% no trimestre. Setor impactado pela menor
demanda de bens de capital, especialmente no setor naval e de equipamentos
industriais.

. Metalurgia: queda de 20,2%. Reflete a contragdo na cadeia de construgao civil e
reducao de demanda por produtos metalicos.

Setores com Desempenho Positivo no Trimestre:

. Fabricacao de maquinas, aparelhos e materiais elétricos: crescimento de 12,9%.
Setor impulsionado pelo aumento da demanda por equipamentos elétricos,
automacao industrial, energias renovaveis e investimentos em infraestrutura
energética.

. Fabricacao de veiculos automotores, reboques e carrocerias: alta de 10%.
Desempenho favorecido pela retomada da producdo de veiculos, expansao das
linhas de montagem e maior demanda do mercado regional, especialmente no
segmento de veiculos leves e comerciais.

Fabricagéo de bebidas: crescimento de 4,1%. Beneficiado pela combinagao dos efeitos
sazonais do verao, eventos regionais, aquecimento no turismo e incremento no consumo
domeéstico

COMPARATIVO REGIONAL E NACIONAL

No primeiro trimestre de 2025, Pernambuco apresentou o pior desempenho industrial
entre os 17 parques industriais analisados pela Pesquisa Industrial Mensal — Produgao
Fisica Regional (PIM-PF), do IBGE, registrando uma expressiva retracdo acumulada de
20,8% no periodo.

No contexto regional, a industria do Nordeste também apresentou desempenho negativo
no primeiro trimestre de 2025, com uma retracao de 4,2% no acumulado do periodo.
Esse resultado, embora menos intenso em comparagédo ao observado em Pernambuco,
foi substancialmente influenciado pelos desempenhos negativos de quatro dos cinco
polos industriais da regido pesquisados pelo IBGE. Além de Pernambuco, destacaram-se
as quedas no Rio Grande do Norte (-19,7%), no Maranh&o (-8,7%) e no Ceara (-0,7%).
Apenas a Bahia, que registrou crescimento de 2,4%, apresentou desempenho positivo —
porém, insuficiente para alterar o cenario da Regidao Nordeste.

A excecdo do Maranhdo, cujo maior impacto negativo se concentrou nas industrias
extrativas, tanto o Ceara quanto o Rio Grande do Norte, assim como Pernambuco,
enfrentaram desafios relevantes no segmento de derivados de petréleo. Além dos fatores
setoriais, 0 ambiente macroecondémico regional — marcado por limitagbes de demanda,
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custos logisticos elevados e gargalos de infraestrutura — também contribuiu para o fraco
desempenho da atividade industrial nordestina no trimestre.

No cenario nacional, a industria brasileira apresentou uma variagdo oposta a observada
no Nordeste e em Pernambuco. No trimestre em questéo, a produgao industrial nacional
cresceu 1,9%. Esse resultado evidencia a heterogeneidade da dinamica industrial do
pais, refletindo movimentos dispares entre os diferentes parques produtivos regionais.

Enquanto os estados do Sul, Para, Bahia, Sdo Paulo, Mato Grosso e Minas Gerais
apresentaram sinais de recuperacido — sustentados principalmente pela resiliéncia da
agroindustria, pelo avango da producdo de bens de capital e pela expansao do setor
automotivo —, as retragdes observadas nos demais estados exerceram efeito moderador
sobre o desempenho agregado da industria nacional. Esse quadro reforga a importancia
dos determinantes regionais na configuragdo atual da industria brasileira, bem como a
necessidade de politicas publicas especificas que considerem as particularidades e os
desafios estruturais de cada regiao.

O grafico abaixo apresenta o comparativo do desempenho industrial acumulado no
primeiro trimestre de 2025 de Pernambuco, Nordeste, Brasil e dos demais estados
pesquisados pelo IBGE:
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Figura 1 — Taxas de Crescimento (%) acumuladas no ano da Industria Geral
Brasil, Nordeste e Estados selecionados — 2025
Fonte: IBGE — Producéo Industrial Mensal (PIM-PF) 2025
(Base: igual periodo do ano anterior)
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PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS MESES

As perspectivas para os préximos meses indicam um cenario de recuperacao parcial da
atividade industrial em Pernambuco, impulsionado, principalmente, pela retomada plena
das operacdes da Refinaria Abreu e Lima (RNEST). A conclusao das obras do Trem 1 e
o retorno integral das atividades operacionais a partir de abril deverao gerar uma reagao
significativa na produgcédo de derivados de petroleo, setor de elevado peso na estrutura
industrial do estado, contribuindo diretamente para uma reversao, ao menos parcial, das
retragdes observadas no primeiro trimestre de 2025.

Paralelamente, observa-se uma tendéncia de manutencdo do dinamismo nos setores
alimenticio e quimico, sustentada por fundamentos estruturais como a resiliéncia da
demanda domeéstica, o fortalecimento das exportacdes e a recomposi¢cdo gradual das
cadeias produtivas associadas. Esses segmentos tém se beneficiado ndo apenas do
comportamento favoravel do mercado interno, mas também da maior integragao
comercial do estado, especialmente via o Porto de Suape.

Apesar desses vetores de recuperagado, permanecem desafios relevantes no horizonte.
Entre os principais entraves estdo o elevado custo do crédito em decorréncia da taxa
basica de juros alta e com tendéncia de elevagédo, que continua restringindo tanto o
consumo quanto os investimentos produtivos; as persistentes pressdes sobre os custos
logisticos, intensificadas por deficiéncias na infraestrutura viaria e portuaria; aléem da
necessidade de uma retomada mais consistente da demanda nacional, que permanece
fragilizada diante de um cenario macroecondmico ainda marcado por incertezas. Esse
conjunto de fatores limita, no curto prazo, uma recuperagdo mais robusta e sustentada
da industria pernambucana, exigindo atenc&o continua por parte dos formuladores de
politicas publicas e dos agentes econdmicos locais.

REFERENCIAS

Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica (IBGE). Pesquisa Industrial Mensal -
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Com esses resultados, o acumulado do primeiro quadrimestre de 2025 alcangou 2,48%,
superando de forma expressiva o valor observado no mesmo periodo de 2024 que foi de
1,80%, de acordo com o IBGE. O comportamento inflacionario no inicio do ano reflete
uma combinagdo de fatores, entre os quais se destacam: pressdes no grupo
Alimentacado e Bebidas, especialmente em produtos basicos da cesta de consumo das
familias; repercussao prolongada dos reajustes educacionais de inicio de ano; alta nos
combustiveis, que afetou diretamente os custos de transporte e logistica; efeitos pontuais
em precgos administrados, com destaque para energia elétrica e transporte publico.

No acumulado em 12 meses até abril de 2025, o IPCA atingiu 5,53%, permanecendo
acima do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), que para
2025 é de 4,5%, com margem de tolerancia de 1,5 p.p. para cima ou para baixo. Tal
desvio da trajetoria de metas inflacionarias coloca em evidéncia os desafios enfrentados
pela autoridade monetaria, que tem mantido a taxa Selic em patamar elevado com o
objetivo de ancorar as expectativas de inflagdo e reduzir a inércia inflacionaria.

O cenario do quadrimestre exige atencdo redobrada por parte dos formuladores de
politica econdmica, sobretudo diante das incertezas associadas a: volatilidade cambial,
em fungdo do cenario externo mais restritivo e do comportamento das commodities;
precos administrados, cuja dinamica pode impor resisténcia ao processo de desinflagao;
e incertezas fiscais, que influenciam diretamente a percepcdo de risco e o
comportamento das expectativas inflacionarias de médio e longo prazo.

Embora a inflagdo tenha mostrado algum alivio em margo, os dados de abril apontam
nova pressao sobre os pregos, especialmente no acumulado de 12 meses. Isso reforga a
necessidade de cautela na politica monetaria e destaca a importancia de uma atuacéao
coordenada entre as politicas fiscal e monetaria para que a inflacido volte a meta no
prazo adequado.
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Figura 1 — Variagao mensal x variagdo acumulada em 12 meses (Nacional)
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Em doze meses, o IPCA acumulado atingiu 5,53%, superando o teto da meta
inflacionaria definida em 4,5%. Na decomposicdo do indice, observou-se alta
generalizada nos grupos pesquisados, com énfase nos segmentos de saude e cuidados
pessoais (+1,18%), vestuario (+1,02%) e alimentagdo e bebidas (+0,82%). A excegao
ficou por conta do grupo transportes, que apresentou recuo de 0,38%. No acumulado do
ano, destacaram-se as maiores variagdes positivas nos grupos de educagao (+5,14%),
alimentacdo e bebidas (+3,70%), saude e cuidados pessoais (+2,83%) e transportes
(+1,99%).

Brasil — abril 2025
indice geral e grupos de Variagdo Variagdo acumulada no Peso
produtos e servigos mensal (%) ano (%) mensal (%)

indice geral 0,43 2,48 100,0000
Alimentacdo e bebidas 0,82 3,70 21,8666
Habitacdo 0,14 1,61 14,8813
Artigos de residéncia 0,53 1.01 36087
Vestuario 1,02 1,47 45996
Transportes -0,38 1,99 20,6950
Salde e cuidados pessoais 1,18 2,83 13,4023
Despesas pessoais 0,54 1,90 10,0881
Educagdo 0,05 5,14 61217
Comunicagéo 0,69 0,93 46287

Tabela 1 — indice geral e grupos de produtos e servigos - Brasil
Fonte: IBGE

PANORAMA LOCAL - RECIFE/PE

Em Recife, a inflagdo acumulada no primeiro quadrimestre de 2025 foi de 2,10%, inferior
a média nacional de 2,48% e superior ao registrado no mesmo periodo de 2024 (1,80%).
Esse resultado reflete um cenario de pressédo inflacionaria moderada na capital
pernambucana, com variagdes mais expressivas em grupos especificos.
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Figura 2 — Variagcdo mensal x variagao acumulada em 12 meses (Recife)
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No acumulado do primeiro quadrimestre de 2025, os grupos que mais pressionaram o
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) em Recife foram: educacéo (5,15%),
transportes (3,36%), alimentacdo e bebidas (2,80%) e saude e cuidados pessoais
(2,03%).

O grupo educacéo liderou os impactos inflacionarios, reflexo dos reajustes escolares
aplicados no inicio do ano letivo. Em seguida, transportes registrou elevagao significativa,
ainda que tenha apresentado queda em abril, resultado que nao foi suficiente para
reverter a alta acumulada no periodo.

Alimentagédo e bebidas, com alta de 2,80%, exerceram forte influéncia sobre o indice,
considerando sua importancia no orgcamento familiar. J& o grupo saude e cuidados
pessoais, mesmo com um percentual mais moderado de 2,03%, também contribuiu para
o avango do IPCA, impulsionado por aumentos em medicamentos e itens de higiene e
cuidado pessoal.

Esse cenario revela uma inflagdo impulsionada por grupos com forte peso no consumo
cotidiano, exigindo cautela na condugédo da politica monetaria e atengdo redobrada a
fatores sazonais e reajustes regulados.

Recife — abril 2025
indice geral e grupos de Variagdo Variagdo acumulada no Peso
produtos e servigos mensal (%) ano (%) mensal (%)

indice geral 022 2,11 100,0000
Alimentacdo e bebidas 0,64 2,80 24 1077
Habitacdo -0,15 0,23 13,3376
Artigos de residéncia -0,13 0,21 3.8281
Vestuario 0,22 -0,21 57358
Transportes -0,57 3,36 19,3153
Salde e cuidades pessoais 0,66 2,03 15,1096
Despesas pessoais 0,62 1,57 84311
Educagdo 0,19 515 86,2308
Comunicagéo 0,54 0,52 3,9059

Tabela 2 — indice geral e grupos de produtos e servigos - Recife/PE
Fonte: IBGE

COMPARATIVO BRASIL X RECIFE

IPCA acumulado no primeiro quadrimestre de 2025

A analise comparativa entre o IPCA nacional e o registrado em Recife no primeiro
quadrimestre de 2025 evidencia nuances importantes no comportamento dos pregos,
influenciadas por fatores regionais. Segundo o IBGE, enquanto o Brasil apresentou um
IPCA acumulado de 2,48%, Recife fechou o mesmo periodo com 2,10%, revelando uma
inflacdo ligeiramente inferior a média nacional. Essa diferenga pode ser atribuida,
sobretudo, ao desempenho mais ameno nos grupos de habitagdo e vestuario na capital
pernambucana.
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Do ponto de vista setorial, destaca-se que o grupo Educacéo teve comportamento similar
em ambas as esferas: 5,14% no Brasil e 5,15% em Recife. Em Alimentacao e Bebidas,
Recife apresentou inflacdo de 2,80%, inferior & média nacional (3,70%), sinalizando um
possivel alivio no custo da cesta basica na regido. Por outro lado, o grupo Transportes
registrou maior impacto em Recife (3,36%) do que no Brasil (1,99%), o que pode estar
relacionado ao reajuste local de tarifas de transporte publico e combustiveis.

A comparagao demonstra a relevancia de analises regionalizadas da inflagdo, uma vez
que o comportamento dos precos reflete a interacdo entre fatores macroeconémicos e
particularidades locais, como estrutura de consumo, sazonalidade de produtos e politicas
publicas municipais.

Esse cenario reforgca a importédncia de politicas publicas e estratégias empresariais
adaptadas as particularidades regionais para o controle da inflagdo e a manutengao do
poder de compra da populagéo.

1° QUADRIMESTRE IPCA 2025 RECIFE X BRASIL

Figura 3 — Variagdo comparativa entre Brasil e Recife-PE
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BRASIL

A taxa de desemprego do pais no primeiro trimestre de 2025 ficou em 7,0% um
crescimento 0,8 ponto percentual (p.p.) frente ao trimestre anterior (6,2%) e caiu 0,9 p.p.
ante o mesmo trimestre moével de 2024 (7,9%). Vale destacar que, mesmo com a
elevacao frente ao trimestre anterior, o resultado do 1725 é a menor taxa de desemprego
para este trimestre da série histérica.

7.9

7.0

Figura 1 — Taxa de Desocupacao Brasil (%)
Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua - Divulgagéo Trimestral

Esse crescimento pode ser atribuido ao movimento sazonal do mercado de trabalho,
marcado pelo encerramento de contratos temporarios firmados para as vendas durante
as festas de fim de ano. Vale destacar, ainda, que o mercado de trabalho vem
demonstrando resiliéncia, mesmo diante do elevado custo do crédito.

Na analise estratificada por género, raca e nivel de escolaridade, observa-se que a taxa
de desocupacao foi de 5,7% para homens, enquanto entre as mulheres alcancou 8,7%,
evidenciando uma diferenga significativa entre os géneros.

Sob a perspectiva de cor ou raga, a taxa de desocupacgao situou-se abaixo da média

nacional entre os brancos (5,6%), mas ficou superior entre os pretos (8,4%) e pardos
(8,0%), o que pode indicar uma desigualdade estrutural do mercado de trabalho.
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Quando se considera o nivel de escolaridade, pode-se observar que a maior taxa de
desocupagao ocorre entre as pessoas com ensino médio incompleto (11,4%) o que é
bem superior a taxa geral de desemprego. Para os individuos com nivel superior
incompleto, a taxa foi de 7,9% mais que o dobro do observado entre os que possuem
nivel superior completo (3,9%).

O percentual de desalentados — individuos que desistiram de procurar trabalho por
acreditarem que nao encontrariam uma ocupac¢ao — foi de 2,8% da forga de trabalho ou
desalentada no pais.

UNIDADES DA FEDERAGAO

A taxa de desocupagdo também registrou aumento em 12 das 27 unidades da
federacao, permanecendo estavel nas outras 15. Os estados de Pernambuco, Bahia e
Piaui apresentaram as maiores taxas, com 11,6%, 10,9% e 10,3%, respectivamente. Na
outra ponta as menores taxas de desocupagao foram observadas nos estados de Santa
Catarina (3,0%), Rondénia (3,1%) e Mato Grosso (3,5%).

Figura 2 — Taxa de desocupacéao estados (%) — 1T25
Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua - Divulgacéo Trimestral

Apesar do aumento de 1,4 ponto percentual em relacdo ao trimestre anterior,
Pernambuco apresentou uma redugao de 0,8 ponto percentual na taxa de desemprego
em relacdo ao mesmo periodo de 2024, sinalizando uma leve melhora nas condi¢des do
mercado de trabalho local. Contudo, observa-se que o indice de desocupagao
permanece significativamente elevado entre os jovens, alcangando aproximadamente um
quarto da populagcédo na faixa etaria de 14 a 24 anos. Esse dado reforga as barreiras
enfrentadas por esse publico na inser¢do no mercado de trabalho, seja pela falta de
experiéncia profissional, seja pela maior rotatividade caracteristica desse grupo etario.
Diante desse cenario, impde-se a adocao de politicas publicas estruturadoras, como a
ampliacdo de programas de aprendizagem profissional (nos moldes do Programa Jovem
Aprendiz), o fortalecimento das escolas técnicas estaduais em parceria com o Sistema S
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(SENAI, SENAC), e a criagao de incentivos fiscais para empresas que absorvam jovens
em primeiro emprego. Além disso, convém fomentar iniciativas de empreendedorismo
juvenil e garantir suporte continuado por meio de mentorias e acesso ao crédito
orientado, como forma de estimular a autonomia produtiva da juventude pernambucana.

CONCLUSAO

Os dados do primeiro trimestre de 2025 mostram um contraste claro entre o mercado de
trabalho brasileiro e o pernambucano. Mesmo com sinais de melhora em relacdao ao ano
passado, Pernambuco segue com a maior taxa de desemprego do pais (11,6%), bem
acima da média nacional (7,0%) e da média do Nordeste (9,8%).

Esse resultado ndo é por acaso. E reflexo de problemas antigos que seguem sem
solucgao:

- Economia pouco diversificada: o estado ainda depende de setores com baixa
geracao de valor, como o comércio informal e uma parte da agroindustria tradicional.

. Falta de qualificacdo da mao de obra: grande parte dos trabalhadores,
especialmente no interior, ainda ndo possui formacdo adequada para atuar nos
setores mais modernos e exigentes da economia.

. Infraestrutura e logistica deficientes: o estado ainda sofre com estradas precarias,
baixa integragdo entre regides e auséncia de estrutura competitiva para atrair
grandes investimentos.

- Desemprego elevado entre os jovens: a alta taxa de desocupacédo nessa faixa
etaria agrava o cenario e reforga a urgéncia de medidas estruturantes.

Diante desse contexto, Pernambuco precisa de politicas publicas mais firmes, realistas e
alinhadas a sua realidade socioecondmica. Entre as prioridades, destacam-se:

. Investir na qualificagao profissional, preparando os jovens para o mercado.

. Criar incentivos para que empresas se instalem e gerem empregos de verdade.

- Melhorar a infraestrutura e a logistica, conectando melhor o estado e facilitando os
negdcios.

Em resumo, o desafio é grande, mas existe um caminho claro: formar pessoas, atrair
empresas e organizar o ambiente para gerar mais oportunidades. S6 assim Pernambuco
vai conseguir reduzir o desemprego e avangar de forma sustentavel.

REFERENCIAS

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA (IBGE). Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua - Divulgagao Trimestral - 1° trimestre 2025. Rio de
Janeiro: IBGE, 2025. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/home/pnadct/brasil. Acesso
em: 27/05/2025.
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